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leder kwartaal peilen VKW Limburg en UNIZO Limburg naar het aanvoelen van de Limburgse ondernemers en bedrijfsleiders over de economische gang van zaken in

de bedrijven. De resultaten van deze bevraging worden verwerkt tot één globaal cijfer: de Polsslag Ondernemend Limburg (POL).

Polsslag Ondernemend Limburg april 2026: van +1,4 naar -8,6

Limburgs ondernemersvertrouwen krijgt flinke knauw
Midden-Oosten-crisis haalt prille tekenen van herstel onderuit

Hoop op eerste positieve kwartaal in 4 jaar slaat om...

Negatieve evaluatie afgelopen kwartaal over alle sectoren heen

Laatste positief geévalueerd kwartaal dateert al van april 2022

Grotere bedrijven en industrie kenden door aantrekkende omzet wel nog een beter Q1

Positieve teneur kleine bedrijven en groothandel echter terug naar af

Vooral sterk toegenomen margedruk en moeilijkere export wegen door

Bouwsector meest negatief, diensten blijft ondanks klein minteken sterkhouder

... en vooruitzichten duiken verder neerwaarts
Prognoses voor het eerst in vijf kwartalen minder positief dan evaluatie

Detailhandel vreest consumentenreactie en kijkt extreem negatief naar komend kwartaal

Ook grote bedrijven, industrie en groothandel zien de stortbui al hangen

Knip op de investeringsbeurs zet zich door over alle sectoren

Tewerkstellingsintenties blijven voorlopig overeind in bouw, groothandel en diensten
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Nadat het sentiment bij de Limburgse ondernemers in januari pas voor het eerst in maar liefst 3,5
jaar weer net boven nul was komen piepen, krijgt het in april 2026 opnieuw een serieuze knauw.

Dat blijkt uit de nieuwste kwartaalmeting van de Polsslag Ondernemend Limburg (POL), de

bevraging waarmee VKW Limburg en UNIZO Limburg ieder kwartaal polsen naar het aanvoelen bij
de Limburgse ondernemers over de economische gang van zaken. Naar de trigger voor dit nieuwe
onheil is het niet ver zoeken: het Midden-Oostenconflict en de gevreesde zware impact op de
economie en het eigen bedrijf. Net nu de eerste prille tekenen van herstel sterker werden, doet
deze nieuwe en zware opstoot van geopolitieke onrust en onzekerheid de teneur weer helemaal
omslaan en dat vooral bij de kleinere KMO’s en bij de grootste bedrijven.

Toen de POL drie maanden geleden voor het eerst sinds erg lang de nullijn wist te doorbreken met
een stijging tot +1,4, was het al van april 2022 geleden dat de POL een positief cijfer wist op te
tekenen. Met de daling tot -8,6 die zich nu in april 2026 aftekent, krijgt dat embryonale herstel dus
een abrupt einde.

Van de drie maanden geleden verhoopte verdere verbetering van de economische gang van zaken
kwam door de recente ontwikkelingen niets in huis, zo blijkt uit het evaluatiecijfer van -7,0 voor

het eerste kwartaal van 2026. Daardoor is het al 4 jaar geleden dat een kwartaal nog eens door een
meerderheid van de ondernemers als positief werd geévalueerd. Met een nog lagere prognose van
-10,2 verwachtten de Limburgse ondernemers bovendien dat het komende kwartaal zich nog een
stuk moeilijker aandient.

Ruben Lemmens, gedelegeerd bestuurder VKW Limburg, reageert:

“Tot een kleine maand geleden merkten we tijdens onze dagelijkse contacten met Limburgse
bedrijven en ondernemers voorzichtige signalen van verbetering en herstel. De hoop op een
economische heropleving groeide stilaan, mede dankzij uitgesproken beleidsintenties om onze
industrie te versterken, zoals aangekondigd op de Europese top in Alden Biesen. Die hoop is nu door
het conflict in het Midden-Oosten hardhandig de kop ingedrukt. De cijfers liegen er niet om: van +1,4
naar -8,6. In één kwartaal .

Wat deze terugval extra pijnlijk maakt, is de combinatie van externe schokken én intern beleidsfalen.
De geopolitieke crisis in het Midden-Oosten jaagt de energie- en grondstoffenprijzen omhoog, zet
onze export onder druk en ontwricht toeleveringsketens. Dat is een realiteit waar geen enkele
ondernemer vat op heeft. Maar wat beleidsmakers wél in handen hebben - en waar ze te weinig mee
doen - is het competitiviteitskader waarin onze bedrijven moeten opereren.

Hervormingen die ondernemen eenvoudiger moeten maken - zoals op de arbeidsmarkt - lopen
vertraging op. Een snelle aanpak van de onhoudbare energiekosten voor industriéle bedrijven is al
meermaals aangekondigd, maar het blijft wachten op de concrete uitvoering van de energienorm. En
opnieuw dreigen we dezelfde historische fout te maken: door de automatische loonindexering
onaangeroerd te laten, verplichten we onze bedrijven om beduidend sneller hogere lonen te betalen
dan hun concurrenten in de buurlanden. Uitgerekend nu, wanneer de inflatie opnieuw aantrekt. Een
keuze met zware gevolgen.
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Daar komt nog bij dat ondernemers ondertussen worden overstelpt met nieuwe regelgeving,
verplichtingen en controles die eerder gericht lijken op het innen van boetes dan op het ondersteunen
van ondernemers in een complexe omgeving. Stop met regels maken voor problemen die niet bestaan.
Stop bijvoorbeeld, naar het voorbeeld van Zweden, met de overbodige omzetting van de
loontransparantierichtlijn en het al even compleet onzinnige idee van een verplichte tikklok voor
iedere werknemer. Geef onze ondernemers ademruimte in plaats van extra ballast.

Onze bedrijven zijn veerkrachtig. Maar veerkracht heeft grenzen, zeker wanneer externe stormen
samenvallen met zelfopgelegde obstakels."

Bart Lodewyckx, gedelegeerd bestuurder UNIZO Limburg:

“De geopolitieke ontwikkelingen hebben een duidelijke invloed op het Limburgs
ondernemersvertrouwen. De druk op de winstmarges neemt toe en dat voelt iedereen. Waar we in
januari nog konden starten met veel optimisme, zien we nu opnieuw meer voorzichtigheid en
terughoudendheid. Toch doet niet iedereen het slecht. We zien dat veel ondernemingen van dit
momentum gebruik maken om hun business te herdenken en zichzelf heruit te vinden. Er is nog
voldoende veerkracht aanwezig maar de POL bevestigt wel dat er veel onzekerheid is en dat het
optimisme een knauw heeft gekregen. Zeker energie-intensieve bedrijven kijken met een bang hart
naar wat er verder te gebeuren staat op de energiemarkt. Er is daarom meer dan ooit nood aan
stabiliteit.

Ook voor het beleid is nu het moment om te investeren in een stabiele en duurzame basis voor groei:
door de kostenstructuur voor ondernemers te verlichten, voorspelbaarheid te creéren in energie- en
loonkosten en investeringen te stimuleren. De wereld zal niet snel stabieler worden. Net daarom moet
ons beleid dat wel zijn.”

De slechtere evaluatie van het afgelopen kwartaal vindt voornamelijk zijn oorzaak in sterk
toegenomen margedruk (-30,6), maar ook in moeilijkere export (-2,5) en slabbakkende
investeringen (-4,2). Ondanks een daling van +6,1 tot +3,3 bleef de inschatting van de omzetevolutie
wel nog licht positief. De enige indicator die er licht op vooruitging was tewerkstelling, de
opgetekende -0,8 duidt erop dat de kleine meerderheid van bedrijven met personeelsafbouw in het
voorbije kwartaal zelfs iets minder groot werd.

EXPORT TEWERKSTELLING INVESTERINGEN WINSTMARGE

Ten aanzien van de verder neerwaarts gerichte vooruitzichten doet de verwachte omzetevolutie in
de komende drie maanden met een negatieve -4,5 wel haar duit in het zakje. Verder wordt gevreesd
dat de winstmarges nég problematischer worden (-33,4) en gaat de knip het komende kwartaal
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allicht nog meer op de beurs voor investeringen, blijkens een verontrustende daling tot -11,4.
Evenmin ziet men het komende kwartaal herstel op vlak van export (nagenoeg status quo op -2,7).
Enkel de tewerkstellingsindicator klimt naar verwachting zeer licht tot +1,1. Het is een opvallende
vaststelling dat de Limburgse bedrijven voorlopig hun tewerkstellingsintenties zeker niet

terugschroeven.
—
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Een analyse van de POL-cijfers volgens SECTOR toont aan dat het algemene ondernemerssentiment
in elk van de vijf sectoren fors achteruitgaat. Zelfs in de dienstensector zien we kleine mintekens

verschijnen voor zowel de evaluatie van het voorbije als de prognose voor het komende kwartaal, al
blijft die sector sterkhouder en uitgesproken minder negatief. Meest negatief over het afgelopen
kwartaal waren de bouwbedrijven, die gelukkig wel — als enige — enige verbetering verwachten in

het komende kwartaal. De productiebedrijven kenden als enige een betere start van 2026, met het

beste kwartaal in vier jaar. Helaas zorgen de verwachte grote druk op de winstmarges door de
recentste geopolitieke ontwikkelingen en de negatieve impact daarvan op het exportcijfer ervoor
dat die tendens zich niet kan doorzetten en de vooruitzichten van de industrie voor het komende
kwartaal wegzakken tot de op een sector na laagste prognose. Die sector is de detailhandel, waar
allicht de vrees voor het effect van de Midden-Oostencrisis op het consumentengedrag en op de
winstmarges de vooruitzichten doen crashen. Net als in de industrie blijven daardoor ook de
vooruitzichten op vlak van tewerkstelling er negatief evolueren, in contrast met de andere sectoren.
Voor de groothandel tenslotte was het in het eerste kwartaal van 2026 hard ontwaken na het sterke
kwartaal dat eind vorig jaar werd opgetekend, vooral door toedoen winstmarges die smelten als
sneeuw voor de zon. De groothandelaars verwachten dat het dal de komende drie maanden nog
uitdiept.

minder dan 5 5-9] 10-19 250 of mee]
k"--.._‘_. -.-
\. . T A
Q4 Ql Q4 Q1 2 Q4 a1

Naar GROOTTEKLASSE van de bedrijven kan een verschillende dynamiek worden opgemerkt tussen
kleinere en grotere bedrijven. De opmerkelijke positieve ingesteldheid van de bedrijven met minder

dan 50 werknemers van drie maanden geleden moet plaats maken voor een negatieve evaluatie

van het afgelopen kwartaal, dat door elk van deze grootteklasses als slechter en zelfs in hoofdzaak
negatief werd ervaren. Waarbij de bedrijven met 5-9 en met 20-49 werknemers weliswaar
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verwachten dat de voornaamste klap het komende kwartaal nog moet komen. Het beeld bij de
grotere bedrijven is eerder omgekeerd: zij kenden juist een duidelijk beter eerste kwartaal, vooral

onder invloed van een aantrekkende omzet, waarbij de bedrijven met meer dan 100 werknemers
het drie maanden geleden nog negatieve cijfer zelfs in een nipt positieve evaluatie wisten om te
buigen. De recente geopolitieke ontwikkelingen zorgen er echter voor dat de grote bedrijven de
(stort)bui zien hangen en hun verwachtingen duidelijk in een stuk negatievere zin bijstellen. Enkel
de grotere KMQ'’s (50-99 werknemers) zien nog ruimte voor verbetering, maar zonder dat zich dat in
een positieve prognose vertaalt.

Polsslag Ondernemend Limburg

Algemene analyse - april 2026

Midden-Oosten-crisis doet POL duiken naar -8,6

Nadat hij de drie maanden geleden voor een korte ademteug eenmalig boven de waterlijn uitkwam met het

eerste positieve cijfer in 3,5 jaar (+1,4), duikt de Polsslag Ondernemend Limburg in april 2026, door toedoen
van Midden-Oosten-crisis en de gevreesde gevolgen voor de wereldwijde economie en de impact op onze
bedrijven, al terug diep in het rood tot -8,6. Daarmee komt er een abrupt einde aan het nog zeer prille begin
van economische herstel, dat zich bij de start van 2026 leek af te tekenen.

Het algemene POL-sentiment wordt zoals steeds gevormd door een combinatie van de evaluatie van het afgelopen
kwartaal en de verwachtingen voor het komende kwartaal van de Limburgse ondernemers.

Hoop op eerste positieve kwartaal in 4 jaar slaat stevig om... (-7,0)

Met een evaluatiescore van -7,0 heeft het eerste kwartaal van 2026 geenszins de verwachtingen kunnen

inlossen. De Limburgse bedrijven hadden drie maanden geleden met een prognose van +3,7 goede hoop om
voor het eerst in 4 jaar een kwartaal met een globaal positieve evaluatie te kunnen afronden, nadat de
evaluatie van het laatste kwartaal van 2025 met -0,8 nipt negatief bleef. Daardoor blijft het tweede kwartaal
van 2022 het laatste dat door een meerderheid van de Limburgse ondernemers met een positief
evaluatiecijfer werd bedacht (+1,4).
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=== PROGNOSE (komend kwartaal) EVALUATIE (voorbije kwartaal)

De belangrijkste oorzaak voor de daling van de globale evaluatiescore voor het afgelopen kwartaal van -0,8
in Q4 naar -7,0 in Q1 zijn de winstmarges die onmiddellijk een stuk sterker onder druk zijn komen te staan,
wat zich uit in een forse daling van -19,6 in Q4 naar -30,6. Nochtans bleef de omzetevolutie in het eerste
kwartaal, ondanks een lichte daling, positief (+3,3) en zat er op vlak van tewerkstelling - als enige indicator -
zelfs lichte verbetering in (van -2,3 naar -0,8). Het al bij al beperkte overtal van bedrijven met
personeelsafbouw werd dus nog iets kleiner in het eerste kwartaal van 2026. De tekenwissel van de
investeringsindicator (van een nog nipt positieve +1,8 naar -4,2) en vooral de exportprestaties (van +10,2 in
Q4 naar -2,5) gooiden evenwel ook duidelijk roet in het eten.

[ jul2025 [ okt 2025 jan 2026 apr 2026 | [ToTAAL ] Tewerkstelling (POL - evaluatie Q1 en prognose Q2 2026)
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... en vooruitzichten duiken verder neerwaarts tot -10,2

Keken de Limburgse ondernemers in het voorbije jaar met hogere prognoses telkens opnieuw met een
hoopvolle blik naar de toekomst, dan is dat nu voor het eerst in vijf kwartalen niet het geval. De
vooruitzichten voor Q2 duiken immers nog lager dan de evaluatie van het voorbije kwartaal (-7,0). Met -10,2
wordt zelf de op een na laagste prognose afgegeven sinds januari 2023 (enkel begin 2025 was nog
negatiever). Tewerkstelling is de enige indicator die er op vooruit gaat en zelfs licht in de plus eindigt op +1,1,
hetgeen weliswaar lager is dan de vorige prognose in januari van +4,7. De sterk verhoogde onzekerheid lijkt

zich dus bij de Limburgse bedrijven nog niet onmiddellijk te vertalen in intenties om het personeelsbestand
aan de nieuwe realiteit aan te passen. Alle overige voorspellende indicatoren zetten de dalende lijn van het
eerste kwartaal verder. Licht in het geval van export (van -2,5 naar 2,7), meer uitsproken op vlak van
winstmarge (van -30,6 tot -33,4) en vooral van omzet (van +3,3 naar -4,5). Zeer verontrustend is bovendien
de vinger op de knip die spreekt uit de investeringsprognose, die opvallend sterk afzwakt tot een duidelijk
negatieve -11,4 (vorige prognose was -0,6). De voorbije twaalf jaar werden enkel in oktober 2022
(energiecrisis) en in 2020 (corona) nog lagere waardes opgetekend.
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Omzet & Export (POL - evaluatie Q1 en prognose Q2 2026) Investeringen & Winstmarge (POL - evaluatie Q1 en prognose Q2 2026)
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SECTORANALYSE

» BOUW van -1,3 naar -13,7: terug naar af

Nadat het sentiment in de bouwsector in het vierde kwartaal een duidelijke opstoot kreeg, is die
optimistischere teneur vandaag drie maanden later volledig verdwenen. De positieve verwachtingen
werden allerminst ingelost. De evaluatie van het voorbije kwartaal werd met -16,5 zelfs teruggestuurd
naar een niveau dat we enkel zagen na het uitbreken van de oorlog in Oekraine en ten tijde van de
coronacrisis. Daardoor is de bouw het meest negatief van alle sectoren over het afgelopen kwartaal. De
vooruitzichten voor komende kwartaal zijn met -11,0 gelukkig wel iets minder negatief, hetgeen
samengeteld het bouwcijfer van de POL-barometer op -13,7 doet afkloppen. De bouwsector is daarmee
de enige sector die iets minder negatief naar het komende kwartaal kijkt in vergelijking met het zopas

POL - SECTORanalyse - detail (evaluatie & prognose)
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afgelopen kwartaal. Toch gaan de vooruitzichten zowel op vlak van omzet (-15,6) als van investeringen (-
14,3) de verkeerde kant op. Zowel voor de evaluatie als voor de prognose is de tewerkstellingsindicator
voor de bouw de enige sterkhouder met een stijging van -1,6 naar +3,2.

» PRODUCTIEBEDRIVEN van -8,2 naar -9,6: verbetering afgelopen kwartaal dreigt te verdampen
Met een evaluatie van -6,4, een lichte bijkomende verbetering ten opzichte van eind 2025, kenden de
productiebedrijven de voorbije drie maanden het beste kwartaal in 4 jaar. Beter dan verwacht
bovendien, want drie maanden geleden werd er met een prognose van -9,6 geen verdere verbetering in
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het vooruitzicht gesteld. Ondanks dat de exportprestaties in belangrijke mate onder de verwachtingen
bleven, is de productiesector daarmee de enige voor wie het afgelopen kwartaal beter was dan het
laatste van 2026. Door de nieuwe dreigingen die zich de voorbije weken manifesteren op vlak van energie-
en grondstofprijzen en de te verwachten verstoringen in de toeleveringsketen kan die minder negatieve
teneur zich echter niet doorzetten in de vooruitzichten voor de industrie: die kelderen tot -12,8. Daarmee
gaat de prognose voor de productiesector voor het komende kwartaal, op de kleinhandel na, het laagst.
Dit vooral door een grote druk op de te verwachten winstmarges (-38,5) en de negatieve impact op de
export (prognose van +9,4 naar -2,7). Net als in de detailhandel blijven ook de vooruitzichten op vlak van
tewerkstelling negatief evolueren (-7,7).

P DETAILHANDEL van -9,8 naar -22,3: vooruitzichten diepen vertrouwenscrisis nog sterk uit

Terwijl de detailhandel drie maanden geleden al een, op dat moment tegen de trend van de andere
sectoren in, negatiever wordend ondernemerssentiment lieten optekenen, wordt dit vooral door
kelderende vooruitzichten (-30,8) nog in grote mate uitgediept. Met een evaluatie van -13,7 was echter
ook het afgelopen kwartaal nog teleurstellender dan verwacht (-11,1), al kon de rode lantaarn op dit vlak
wel vermeden worden (bouw). De negatieve omzetevolutie (-17,6) bleek iets minder sterk dan gevreesd
(-27,0), maar vooral de winstmarges kelderden diep tot -43,1. Enig lichtpuntje is het status quo (+0,0) op
vlak van investeringen, wat alvast beter is dan het kwartaal voordien (-13,5). Qua voorzichten gaan alle
indicatoren nog een pak lager, waarbij ook de tewerkstelling verder in de klappen dreigt te delen (van -
7,8 voor Q1 naar -12,0). Dieptepunt vormen de winstmarges waarvoor de prognose zelfs tot -54,0 zakt.

» GROOTHANDEL van +14,8 naar -8,0: van de positieve wolk gedonderd

Na de positieve teneur die de groothandel drie maanden geleden liet optekenen, met toen de sterkste
evaluatie van een kwartaal in bijna drie jaar (+15,7), is de sector van zijn roze wolk gevallen wanneer het
terugblikt op het eerste kwartaal van 2026 (-5,4). Al moet gezegd dat dit op de dienstensector na nog
altijd de minst negatieve evaluatie is van alle sectoren. Vooral de winstmarges werden onderuit geslagen
en gingen van -15,6 voor Q4 naar -57,1 voor Q1, veruit het laagst van alle sectoren. Nochtans bleven alle
overige indicatoren, weliswaar op een lager niveau, in de plus noteren, het status quo op vlak van
tewerkstelling niet te na gesproken (+0,0). Het beeld voor het komende kwartaal kleurt echter verder
rood tot -10,7. Dat is op de dienstensector na nog altijd het minst negatief, maar het komende kwartaal
zullen naar verwachting ook omzet, export en investeringen negatief evolueren, getuige het minteken
voor de prognoses die de groothandel hiervoor naar voor schuift. Enkele de tewerkstelling kan mogelijk
de meubelen wat redden (+10,7).

P DIENSTEN van +8,6 naar -0,4: sterkhouder ondanks minteken
Ondanks dat de dienstensector duidelijk de sterkhouder blijft, zien we ook hier - weliswaar lichte -
mintekens verschijnen voor zowel evaluatie van het afgelopen kwartaal als op vlak van vooruitzichten
voor de komende drie maanden. Het eerste kwartaal van 2026 wordt door een zeer nipte meerderheid
van de dienstenbedrijven van -0,2 als negatief bestempeld, daar waar het laatste kwartaal van 2025 nog
op +3,8 eindigde. Dat is een pak lager dan de verwachting die met +13,3 drie maanden geleden toch een
stuk hoger lag. Nochtans gingen zowel omzet (van +7,1 naar +11,9) als investeringen (van -14,4 tot +0,7)
er goed op vooruit en bleven ook tewerkstelling en export van diensten in de plus noteren. Niet anders
dan in andere sectoren zijn de winstmarges de boosdoener, waarbij die in de dienstensector in het
voorbije kwartaal van een atypisch positieve +13,3 naar een negatieve -21,6 evolueerden. Met -0,8
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verwacht de dienstensector dit keer niet direct verbetering in het komende kwartaal, maar ook geen
sterke verdere achteruitgang.

STIIGING/verbetering - DALING/verslechtering ‘
ToTAAL BOUW |  erooucne | perawmanoe | roorHanoer | DIENSTEN | [sEcTor
jan 2026 | apr2026 Jan 2026 | apr 2026 jan2026 | apr2026 jan 2026 | apr 2026 jan 2026 | apr 2026 jan 2026 | apr 2026
+1,4 -1,3 -8,2 -9,8 +14,8 18,6 |POL
Q42025 Q12026 | Q42025 | a12026 | Q42025 | a12026 | 022025 | Q12026 | Q42025 | Q12026 | Q42025 | Q12026 | EVALUATIE
-0,8 -7,0 5.4 -16,5 6,8 -6,4 ‘ -85 13,7 +15,7 5,4 43,8 0,2 POL - voorbije 3 maanden
+6,1 433 +2,5 12,3 +11,4 | +11,3 16,2 17,6 +250 | +1a,3 +7,1 +11,9 OMZET
+10,2 -2,5 +0,0 -20,0 +4,7 -3,9 +33,3 +0,0 +31,8 +5,3 +8,8 +5,9 EXPORT
2,3 0,8 11,5 1,6 8,6 1,3 5,4 7,8 +12,5 +0,0 +4,0 42,2 TEWERKSTELLING
+18 42 +13 12,5 214 | 139 135 40,0 +250 | +10,7 14,4 40,7 INVESTERINGEN
196 | -306 19,2 -35,9 200 | -281 40,5 -43,1 15,6 57,1 +13,3 2216 WINSTMARGE
Q12026 | Q22026 012026 | Q22026 | Q12026 | Q22026 | Q12026 | 022026 | Q12026 | Q22026 Q12026 Q22026 PROGNOSE
+3,7 -10,2 +2,8 -11,0 -9,6 -12,8 -11,1 -30,8 +13,8 -10,7 +13,3 -0,6 POL - komende 3 maanden
+10,9 -4,5 +15,4 -15,6 +0,0 +1,3 -27,0 -31,4 +37,5 -3,6 +18,7 +7,5 OMZET
+154 -2,7 +10,0 453 +9,4 2,7 +20,0 -28,6 +40,9 -10,5 +12,5 43,3 EXPORT
+4,7 +1,1 42,6 43,2 11,4 2,7 +0,0 -12,0 49,4 +10,7 +15,7 +8,4 TEWERKSTELLING
0,6 -11,4 42,6 -14,3 243 16,7 -18,9 -28,0 +3,1 -10,7 +15,7 -0,8 INVESTERINGEN
-12,1 -33,4 -16,7 -33,3 -21,4 -38,5 -29,7 -54,0 -21,9 -39,3 +4,1 -21,4 WINSTMARGE

ANALYSE op basis van de BEDRIJFSGROOTTE

Analyseren we de POL-resultaten op basis van de grootte van de respondenten, dan zien een duidelijk
verschillende dynamiek tussen bedrijven met meer en met minder dan 50 werknemers.

Voor de kleine bedrijven (< 50 werknemers) was het eerste kwartaal van 2026 een pak minder goed dan het
vorige. Op de categorie 10-19 wn. na evolueerden ze daarbij van een positieve evaluatie in Q4 naar een
negatief cijfer in Q1, waarbij de evaluatie van het voorbije kwartaal vooral voor die eerste categorie en voor

de bedrijven met minder dan 5 wn. al zwaar kelderde tot respectievelijk -15,6 en -15,4. Opvallend is dat net

POL - Analyse o.b.v. AANTAL WERKNEMERS - detail
(evaluatie & prognose)

+20

+10

+0
100-249
250 of meer
10-19

-10 20-49
5-9
minder dan 5

-20

EVALUATIE (VOORBIJE KWARTAAL)
seseereane. PROGNOSE (KOMEND KWARTAAL)
-30
2022 2023 2024 2025 Ql a2
2026
— minderdan5 — 5-9 — 10-19 — 20-49 50-99 — 100-249 — 250 of meer

in deze twee categorieén de vooruitzichten voor het komende kwartaal niet verder achteruit gaan, maar
juist verbeteren tot respectievelijk -8,4 en -14,7. De bedrijven met 5-9 en 20-49 wn. verwachten daarentegen
om de echte klappen van de conjunctuurachteruitgang in het tweede kwartaal te moeten opvangen, met
respectievelijk een voorspelde forse daling tot -14,2 en -12,3 in Q2.
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Een heel ander beeld zien we bij de grote bedrijven (> 50 werknemers) die juist een beter eerste kwartaal
kenden, vooral door een aantrekkende omzet, maar daarbij telkens vertrokken van een voorgaande
negatieve evaluatie. Bij de bedrijven met meer dan 100 wn. was er voor het eerste kwartaal van 2026 zelf
een zeer nipt positief evaluatiecijfer (+0,8 en +0,3) weggelegd. Ondanks dat de prognoses voor omzet bij de
grote bedrijven relatief goed blijven, zien de grootste bedrijven evenzeer de bui hangen voor het komende
kwartaal met in totaliteit in vergelijking met het afgelopen kwartaal duidelijk minder gunstige vooruitzichten,
die dalentot-3,5en -11,9 (>250 wn.). Met uitzondering van die grootste bedrijven blijft de prognose wel beter
dan drie maanden geleden. De bedrijven met 50-99 wn. zien voor het komende kwartaal zelfs nog wat ruimte
voor verbetering, komende van -5,0 als evaluatie voor Q1, maar met -2,3 als prognose voor Q2.

[0 STuGING/verbetering Il DALING/versiechtering ]
ToTAAL [AANTAL WERKNEMERS
Jan2026 | apr 2026 jon 2026 | apr 2026 jan2026 | apr 2026 an 2026 | ape 2026 jan2026 | ape 2026 Jon2026 | ape 2026 jan2026 | wpr 2026 Jon 2026 | apr 2026
85 150 o IED 120 55 XN T T —
aé205 | a1z 042008 | a1206 Q2025 | a1 228 042025 | araes 042008 | 012006 042025 | a12026 aé2008 | @20z a4 2025 | a12026 EVALUATIE
08 -1.0 +4.6 -154 +18 -16 89 -15,6 +6,1 -49 7.1 5,0 -1.2 +0,8 7.2 +0,3 POL - voorbije 3 maanden
+6.1 +33 +10.4 6.1 +11.9 +96 -8.9 -13,6 +12,7 +16 -7l +6,9 +214 +235 -4.8 +216 OMZET
w02 | 28 w300 | 217 v231 471 w00 | 187 88 483 0,0 +0,0 a5 80 a3 74 EXPORT
23 08 54 -10.2 +119 -19 89 6,8 48 +6,3 0,0 +0,0 w214 | +26,5 16,7 56 TEWERKSTELLING
18 42 1,1 61 2.8 ET) 20,0 23 4159 EX) 3.6 Ex 36 45,9 7.1 83 INVESTERINGEN
196 | -306 129 32,7 2333 19,2 267 | -a32 32 328 321 | -250 50,0 44,1 119 | -139 WINS TMARGE.
Graom [ caaws Sramas | crame Siams | aaus Siams [z s Gizoze | casoss Grzow | oeaus Graoas | cazom [FROGNOSE
+3,7 +78 7 -3.6 -2.2 +17,1 -116 101 |POL - komende 3 maanden
+10.9 45 +6.6 -9,3 474 -13,5 0,0 +0,0 5238 125 10,7 +10,7 +26,2 45,6 OMZET
154 | 27 533 | 158 A5 | 154 6.7 167 238 | 458 154 a7 39,1 | +1as EXPORT
+4,7 +1,1 +3.3 -1 0.0 458 +15.6 +9,3 270 +0,0 -10.7 +143 -12.2 -235 TEWERKSTELLING
06 114 +L1 126 119 -17,3 44 9,3 s11.1 10,9 +0,0 71 13 23,5 INVES TERINGEN
EEEE 56 34,7 286 30,8 156 256 0,0 23,8 314 214 ] 254 'WINS TMARGE
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