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Ieder kwartaal peilen VKW Limburg en Unizo-Limburg naar het aanvoelen van de Limburgse ondernemers en bedrijfsleiders over de economische gang van zaken in de bedrijven. De resultaten van deze bevraging worden verwerkt tot één globaal cijfer: de Polsslag Ondernemend Limburg (POL). 

PERSBERICHT
Hasselt ,  8 april 2010

POL klimt na zeven kwartalen uit de rode cijfers 

POL april 2010: +3,5

Limburgse bedrijven opvallend positief over komend kwartaal

Vierde stijging op rij voor de POL: van -7,7 ( +3,5

Voorbije kwartaal nog licht negatief, maar beter dan verwacht

Limburgse bedrijven beginnen stilaan opnieuw aan te werven

Productiebedrijven herleven, bouwsector krijgt het moeilijk

Detailhandel zette 2010 minder goed in

Na anderhalf jaar zijn grotere bedrijven terug optimistischer dan kleinere
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De POL (Polsslag Ondernemend Limburg) april 2010 laat een opvallend sterke stijging zien en klimt voor het eerst sinds zeven kwartalen opnieuw in de plus. De vierde stijging op rij voor de POL duidt op een stijgend vertrouwen in het Limburgse bedrijfsleven. De Limburgse bedrijven deden het tijdens het voorbije eerste kwartaal globaal duidelijk beter dan verwacht, al bleef de evaluatie van dat kwartaal toch nog licht negatief. De sterk gestegen vooruitzichten voor het tweede kwartaal deden de POL na 7 kwartalen echter uit de rode cijfers treden.  Afwachten natuurlijk of het herstel zich ook duurzaam verder zet?

Vooral de productiebedrijven kennen een duidelijke omslag van het sentiment. Ook de dienstensector en groothandel doen het goed. De bouwsector echter lijkt op een moeilijk 2010 af te stevenen. De detailhandel zette het jaar eveneens minder goed in en ziet weinig verbetering. Opvallend is wel de positieve teneur bij de grote bedrijven. Dit in tegenstelling tot de kleinere bedrijven die duidelijk minder snel uit het dal lijken te klimmen. Daarmee keert het beeld van het afgelopen anderhalf jaar opnieuw om en worden de grotere bedrijven weer optimistischer dan de kleinere bedrijven.
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De POL van april 2010 schrijft met +3,5 opnieuw in de plus. Daarmee wordt – na eerder 8 crisiskwartalen van dalend vertrouwen - al een vierde stijging op rij opgetekend. Het dieptepunt situeerde zich in het eerste kwartaal van 2009. Het voorbije eerste kwartaal 2010 was voor de Limburgse bedrijven met -2,2 globaal gezien al een pak beter dan het vierde kwartaal van vorig jaar (-10,1) en zelfs nog een stukje beter dan drie maanden geleden werd verwacht (-5,5). Maar vooral de opvallend positieve prognose voor het tweede kwartaal maakt dat de POL terug in positieve sferen terechtkomt. Voor juli 2010 wordt een kwartaalevaluatie van +9,2  voorspeld. 

Meer en meer Limburgse ondernemers zien stilaan de toekomst opnieuw met vertrouwen tegemoet. De voorbije jaren is gebleken dat de POL de conjunctuurtendens voor de komende maanden systematisch goed weet in te schatten. De stijging van de POL is vooral het resultaat van een sterk verbeterde en beter dan verwachte evolutie van de export (van -25,4 naar + 0,6) in het voorbije kwartaal, daar waar die voorheen nog achterbleef. Ook de omzet evolueerde verder in positieve zin (+5,9). Voor beide parameters zijn de verwachtingen hooggespannen voor het tweede kwartaal van 2010 (+19,1 en +26,6). 

Voor het eerst in anderhalf jaar waren er ook opnieuw meer bedrijven die werknemers hebben aangeworven dan bedrijven waar het personeelsbestand inkromp (+1,2). Ook de investeringen zaten in de lift (+6,0), al verwachten de Limburgse bedrijven op dat vlak wat gas terug te nemen in het komende kwartaal (+2,3). Op vlak van tewerkstelling daarentegen worden meer aanwervingen in het vooruitzicht gesteld (+6,8).

Probleempunt is echter de evolutie van de winstmarge. Na een verbetering tijdens de voorbije twee kwartalen ging deze indicator in belangrijke mate achteruit (-29,8). Voor het komende kwartaal is er hoop voor een degelijke verbetering, maar toch blijven er duidelijk meer bedrijven worstelen met een dalende winstmarge, dan bedrijven die verwachten hun winstmarge te kunnen opvijzelen (-8,9).

Analyse op basis van sectoren

De verbetering die zich in het afgelopen kwartaal aftekende, strekt zich opvallend genoeg niet uit over alle sectoren. Zowel de detailhandel als de bouw presteerden in het afgelopen kwartaal slechter. De productiebedrijven en de groothandel echter tekenden een uitgesproken verbetering op. De dienstensector blijft het goed doen en tekent, samen met de groothandel, voor het eerst in anderhalf jaar voor een positieve evaluatie van het voorbije kwartaal. 

Alle vijf deze sectoren verwachten wel een (verdere) verbetering in het komende kwartaal. Voor de bouwsector lijkt 2010 echter een moeilijk jaar te worden: een meerderheid van de bedrijven blijft hier eerder pessimistisch.

Met -0,6 blijft ook de detailhandel licht pessimistisch gestemd over de komende maanden. Hoewel drie maanden geleden nog het meest positief gestemd, viel het voorbije kwartaal  tegen (van +3,6 naar -10,1). De sector zag zijn omzet teruglopen, maar is vooral bevreesd voor dalende winstmarges. Ook in de komende maanden ziet men op dat vlak geen verbetering.

Enkel de dienstensector verwacht zijn winstmarges te kunnen handhaven in de komende drie maanden (+0,0). Samen met de groothandel legt deze sector voor het eerst opnieuw positieve evaluatiecijfers voor (Q1 2010 = +4,7). Voor het komende kwartaal wordt een opvallende verbetering van het sentiment verwacht tot +19,1.

Ook de groothandel is gunstig gestemd (+20,9). Samen met de dienstensector (+9,8) tekent deze sector ook nagenoeg volledig voor de tewerkstellingsgroei (+28,9), ook in het komende kwartaal.

In de productiesector zat de tewerkstelling in het afgelopen kwartaal nog niet terug in de lift. Omzet en export daarentegen evolueerden in belangrijke mate gunstig. Dit maakt dat de productiesector een opvallende verbetering van het sentiment kent t.o.v. drie maanden geleden (van -26,2 naar -0,9). De winstmarge blijft zorgen baren. Na de consolidatie blijven tewerkstellingsaangroei en investeringen nog even op een laag pitje staan. 

De bouw gaat tegen de positieve trend in en kent een verslechtering van het vertrouwensklimaat Vooral het voorbij kwartaal was niet goed (van -6,7 naar - 19,3). De winstevolutie voor Q1 tuimelde zelfs naar -50,5. Terwijl deze sector goed stand hield in de crisismaanden, lijkt het erop dat zij haar reputatie van laatcyclisch alle eer aandoet. Naar het komende kwartaal verwacht men weliswaar verbetering (-6,1), maar de bouw blijft duidelijk de meest pessimistische sector. Investeringen worden er grotendeels on hold gezet.

Analyse op basis van grootte bedrijf

Het beeld van de afgelopen 1,5 à 2 jaar, waarbij de grotere bedrijven pessimistischer waren dan de kleinere bedrijven, is begin 2010 duidelijk gekeerd. Misschien wel het duidelijkste teken dat de conjunctuur op een keerpunt is beland? De kleinere bedrijven kenden wel een minder diep dal, doch komen er minder snel uit of voelen nu pas echt de gevolgen van de crisis. Voor de grotere bedrijven betekende de crisis een diepe val, maar zij kennen nu een snellere remonte.

Opvallend is dat daar waar de kleinste bedrijven (minder dan 5 werknemers) de afgelopen kwartalen de sterkhouders waren en ook over het laatste kwartaal van 2009 nog het meest positief gestemd was (-2,4), deze nu het eerste kwartaal van 2010 het meest negatief inschatten (-10,1). De kleinste bedrijven waren ook de enigen die het afgelopen kwartaal slechter beoordeelden dan het voorgaande. 

De grootste bedrijven (meer dan 500 werknemers, +30,7) daarentegen schatten,  samen met de categorie 100-249 werknemers (+9,3),  het afgelopen kwartaal voornamelijk positief in. Voor het komende kwartaal laten alle categorieën een positief cijfer optekenen, maar spannen dezelfde bedrijven ook hier de kroon. De grootste bedrijven temperen daarbij wel hun verwachtingen. Opmerkelijk is dat de categorie 250-499 werknemers niet deelt in het optimisme, zeker niet wat omzetevolutie betreft (-29,2). Nochtans evolueerde de export voor deze categorie wel positief en in lijn met de andere grote bedrijven. 

Qua omzetevolutie verwachten de categorieën met meer dan 20 werknemers erg veel van de komende maanden (tussen +32 en +46), terwijl deze verwachting bij de kleinere bedrijven duidelijk veel lager ligt (tussen +12 en +17). Opvallend is ook dat de grootste bedrijven als enige - en sterk in tegenstelling tot de andere categorieën - erin slaagden hun winstmarge, na het diepe dal van de afgelopen kwartalen, terug in positieve zin te laten evalueren. 
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